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Abstract

Como todos los meses adjuntamos informacién relevante de lo sucedido durante el mes de enero de
2021 en el Sector Porcino de Argentina, relacionado con precios, costos, rentabilidad y la relacidn de los
precios del cerdo en pie, con el indice de carne porcina. También hacemos un resumen de la situacién
del mercado nacional e internacional y las posibles proyecciones.

As every month we attach relevant information of what happened during the month of January 2021 in
the Pig Sector of Argentina, related to prices, costs, profitability and the relationship of the prices of the
pig standing, with the index of pork. We also summarize the situation of the national and international
market and projections.

Precio del cerdo en pie

El precio del cerdo en pie, tuvo una quietud desde octubre y hasta el propio enero de este ano en las
cotizaciones en pesos nacionales. Al existir una devaluacion constante por goteo del peso contra el
ddlar, vemos una disminucién importante en los ultimos meses del afio pasado, que se repitio en el mes
de enero, pero que marca un valor importante y superior con respecto a enero del afio pasado. Los
valores siguen siendo bajos con respecto a los promedios 2012/19 y la comparacion regional lo posiciona
con un precio competitivo, muy similar al de Brasil y por debajo del resto de los paises. Podemos
observar los valores en el Grafico N21

Grafico N21 - Precios de capon vivo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — MAGyP, BNA y AAPP - Juan Luis Uccelli

Como todos los meses mostramos la relacion entre el precio maximo ponderado y el precio promedio
del cerdo en pie informado por el Ministerio. La misma se mantiene estable en los uUltimos 3 meses,
incluyendo enero 2021. Los resultados estan expresados en el Grafico N2 3

Grafico N2 3 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — MAGyP y AAPP - Juan Luis Uccelli

En el siguiente grafico podemos observar las cotizaciones en ddlares de kilo de peso vivo de los cerdos
de Argentina, Brasil y EE.UU. comparandolos entre siy con el precio del vacuno en el mercado de Liniers
(INML). Se puede observar una fuerte caida del precio de Brasil, una baja como ya comentamos del
precio argentino y una breve subida del precio de EE.UU. que aun se encuentra muy por debajo de los
promedios mundiales. El precio del vacuno sigue firme como los ultimos 45 dias del afio pasado,
generando problemas en los precios al publico que también han subido.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos nacionales e internacionales - Juan Luis Uccelli

Peso de Faena

Desde hace rato nos parece importante ir marcando la evolucion del peso de faena de los capones en
nuestro pais. El aflo pasado marcé un hito importante, pero solo es parte del camino que debemos
seguir. No es iloégico pensar en un peso promedio de faena superior a los 125 kg. por cabeza (La categoria
capones se tipifica en Argentina hasta un peso maximo vivo de 140 kilos), copiando lo que vienen
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realizando paises como Brasil y EE.UU: que al igual que nosotros tienen la base alimenticia. Enero
demuestra una nueva suba en el promedio de peso con respecto al mismo periodo del aio pasado, con
un aumento de 3.6 kg. Vemos los datos en el Grafico N2 4

Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales - MAGyP - Juan Luis Uccelli

Margen Bruto en dolares

Las fuertes subas de los cereales, por cuestiones de mercado sumada a otras cuestiones como las
politicas y la de paros de transporte ha generado una fuerte suba en el precio de los mismos. Al tener
valores del cerdo en pie estables en pesos y en baja en ddlares, se ha visto disminuida el margen bruto
dolarizado. Vemos lo sucedido en los dos ultimos afios en el Grafico N2 5.

Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen bruto acumulado (en USD)
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Podemos observar una caida importante con valores similares a los de mayo del afio pasado en plena
cuarentena obligatoria por el COVID 19. El dato de enero es 9 puntos inferior al promedio. Igualmente
ponemos la curva “punteada” de precios promedios de los ultimos 12 meses, que es una forma mas
correcta de ver el margen bruto de un negocio de alta inversién, como es el porcino.

Relacién del Indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo
En enero de este afio propusimos generar un nuevo indice de carne de cerdo y es el que mostramos en
délares en el grafico N2 6 y en pesos en el grafico N2 7

Grafico N2 6 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en USD)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la AAPP, BNA y propios — Juan Luis Uccelli

Podemos ver en ambos graficos una suba importante del indice durante del mes de enero, inclusive
superando el aumento del ddlar con respecto al peso

Grafico N2 7 — Evolucion del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la AAPP y propios — Juan Luis Uccelli

En el proximo grafico observamos la relacidon del indice con el precio del capén maximo. Cuando el
nimero se agranda es mds ganancia del resto de los eslabones de la cadena de comercializacidn,
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incluyendo las carnicerias o supermercados. Cuando es el nimero es menor, hay mas participacion del
eslabdn primario.

Grafico N2 8 — Relacidn entre el ICC y el precio del capén maximo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del MAGyP, AAPP y propios — Juan Luis Uccelli

Cambios de las principales variables

Comparamos la evolucién de las principales variables del sector e incluimos la variacion del precio del
vacuno en el mercado de Liniers como referencia. Podemos observar en el siguiente grafico que el precio
del corte de jamdn tuvo un crecimiento importantisimo al publico, impulsando el ICC hacia arriba por la
participacién que tiene en el armado del mismo. El pechito al publico también tuvo un importante
incremento en el mes.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en diciembre

I.C.C.

JAMON

PECHITO
CERDO

VACUNO

-2,00% 0,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00%

Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — Juan Luis Uccelli

Los cortes porcinos se vieron impulsados desde las propias carnicerias y supermercados por los altos
precios de los cortes vacunos, con la famosa decision filoséfica, si subo algo (carne vacuna), debo subir
el resto (carne de cerdo). Esto en nada se condice con el aumento del precio del cerdo en pie que fue
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practicamente cercano al “0”. Fue importante la suba del vacuno en pie (el INML empezé el mes con
144.57 y termind con 153.21). El maiz subié un 3.13% y la soja tubo una reduccion del 1.14%, pero en la
relacion de los dos, provocd un aumento en el costo, como ya lo vimos.

Cuando analizamos los ultimos 12 meses (febrero 20 — enero 21) las variaciones fueron las siguientes:

Grafico N2 10 — Aumento de variables en diciembre
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — Juan Luis Uccelli

Todas las variables subieron mds que el délar y obviamente mas que la inflacién y muy lamentablemente
mas que el poder adquisitivo de la poblacién. No tendria que sorprender una baja de consumo por falta
de ingresos.

Situacion del mercado local e internacional

Como ya comentamos, comenzamos el afio con problemas del maiz, algunos propios de la época previa
a la cosecha que genera complicaciones para la obtencién del mismo y obviamente encarece el valor
nominal y otras provocadas por medidas equivocadas desde la politica que, con la idea de buscar una
solucidén, terminan creando un nuevo problema. Algo interesante es que en la discusidén aparecieron por
obra de magia 4 millones de toneladas que no estaban en ningun lado. Normalmente la mayoria de los
productores porcinos de Argentina tienen la provisidon propia del maiz y de no ser asi deberia manejarse
casi obligatoriamente con mercados futuros, para garantizar entrega y amortiguar subas importantes
de la cotizacién.

En los otros 6rdenes fue un mes tranquilo en cuanto al precio, la produccién, la faena y el comercio
exterior, saltando de esta tranquilidad solamente los precios al publico de los cortes porcinos,
arrastrados por la fuerte suba del precio de la carne vacuna. En este sentido continda siendo muy
problematico el poder adquisitivo de la gente que, al no convalidar aumentos excesivos de todas las
carnes, opta por opciones baratas como el arroz o los fideos. No es un buen camino en el pais de la
carne, que la gente no tenga dinero para comprarla. La oferta de carne vacuna en cortes baratos, no es
la mejor idea para llegar a los mas necesitados. El sector porcino en este sentido no hizo ningun aporte.
Después de mds de 10 anos de idas y vueltas se puso a consideracidn publica, la nueva clasificacidon de
las granjas, considerando varios items incluyendo la bioseguridad.

En el mercado internacional la PPA no deja de continuar con su camino de ataque a donde ya esta
instalada y marca que en lugares donde se decia controlada, ejemplo China, aparece en un criadero
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confinado de alta produccién. Mas alla que sea por el mal manejo de una prueba de vacuna no oficial,
demuestra que es un problema serio y que merece tener en alerta todos los posibles lugares donde
podria ingresar, al continente en primera medida y a nuestro pais, en segundo término.

El caso puntual de China, en el cual se prevé que este afio llegue a importantes valores de recuperacién,
le va a seguir faltando carne porcina y continuara con el proceso de importacién, mas teniendo en
cuenta que producir un kilo de cerdo cuesta entre USD2.15 y USD3.00 mientras que, en paises con
produccion, cereales y sin la PPA esta cercano a USD1.00 el kilo vivo (Ej. Argentina). Los chinos seran
excelentes en producir microprocesadores, celulares, etc... pero se ve que cerdos, no. Finalmente sobre
el tema las construcciones de Mega Granjas superiores 80.000 madres es una buena salida con respecto
al volumen, pero es una apuesta tipo ruleta rusa, si consideramos la sanidad. Quizas por entender esto
en Argentina estamos en contra de las Mega Granjas y apostamos por las Granjas Inteligentes.

Conclusidn

Enero fue un mes con estabilidad en el precio del cerdo en pie en pesos y disminucion del valor
dolarizado, con un aumento del costo de produccion, relacionado con el maiz e insumos que se mueven
con respecto al dolar y por lo consiguiente, una disminucién del Margen Bruto.

Se mantuvo la tendencia de mayor peso de faena que viene del afio anterior y permite presuponer que
al igual que en el 2020, tengamos un crecimiento por eficiencia de madres y aumento del peso de los
animales faenados. No hay avances en la devolucidon del IVA inversiones, tema que condiciona de forma
total un crecimiento genuino.

Hubo una subida importante en los precios de los cortes al publico, especialmente los de menor valor,
como el jamédn y la paleta, empujados por la fuerte suba del precio de los cortes vacunos. Lo que no
sube es el poder adquisitivo de la gente y los medios que se buscan como opcidn, no son los que sirven
para llegar a los mas necesitados.

Pero siempre tratamos de terminar con el vaso medio lleno, ya que el medio vacio es muy facil de mirar.
Este ano es un ano electoral, y en los Ultimos 15 afios siempre fue un afio positivo para el sector porcino
y desde ya estamos convencidos que serd mejor que el 2020.
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