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Comparacion de la variabilidad de los precios del ¢ erdo en
Argentina con otros mercados y la proyeccion posibl e dela
variacion del precio del mismo en el resto del afio 2020.
(Comparison of the variability of pork prices in Argentina with
other markets and the possible projection of the variation in the
price of pork in the rest of the year 2020)

Abstract

Se realiza una comparacién de la variacion de precios del cerdo en pie dolarizados de
Argentina, Brasil, EE.UU., incluyendo el precio del vacuno en el Mercado de Liniers. En base
a distintas variables se realiza una posible proyeccién del precio del cerdo en Argentina de
junio a diciembre de 2020.

A comparison of the variation in prices of dollarized standing pigs from Argentina, Brazil, USA
is made, including the price of beef in the Liniers Market. Based on different variables, a
possible projection of the price of pork in Argentina is made from June to December 2020.

Introduccion

Comenzamos con un analisis de la comparacion de precios del cerdo en pie dolarizado en los
mercados de Argentina, Brasil y EE.UU. y agregamos el precio dolarizado del vacuno en el
Mercado de Liniers y la variabilidad que mostraron en los Ultimos 24 meses.

Por otro lado, intentamos una proyeccion de precios que, sin tener un mercado a futuros, tiene
gue quedar estrictamente en una posibilidad, no en una afirmacion de lo que sucedera. Asi
mismo, los mercados que operan a futuro tienen altas variaciones entre lo que se esperay lo
gue se logra. En este analisis se tiene en cuenta las cotizaciones a futuro del mercado de la
carne de cerdo en EE.UU., que marca un recupero para diciembre 2020. También se
comparan dos afnos conflictivos en el mercado local, como fueron el 2009, con la aparicién de
la Gripe AH1N1Yy el afio 2018, con una de las mas importantes sequias en el mercado agricola
nacional. Tanto el valor de los EE.UU. como los valores del afio 2009 (por la diferencia de
afios con la actualidad) se toman en cotizacion del délar. Para estos dos casos se proyecta el
valor del délar en base a las fuentes locales del BCRA y de bancos y consultores privados,
para poder pasarlos a pesos argentinos. Todos los valores del délar estan expresados en la
cotizacion del Banco Nacién Argentina, tipo vendedor. En todos los casos se parte del valor
del capon maximo para el mes de mayo.

Variabilidad de los precios

Analizamos la desviacién estandar de los precios del cerdo en pie dolarizados desde junio de
2018 ala fecha del mercado Argentino, Brasilefio, Estadounidense y le sumamos la cotizacién
del precio vivo del indice Novillo del Mercado de Liniers, también dolarizado.

Cuadro N° 1 — Desviacion estandar de valores dolarizados Jun18 — May20

Cerdo en pie Vacuno
Argentina Brasil EE.UU. INML
0,08 0,22 0,25 0,11

Fuente: Elaboracion propia JLU
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En el cuadro anterior podemos ver que la menor desviacion estandar corresponde al cerdo en
pie en Argentina, siendo dos veces y media menor a la del cerdo en Brasil y tres veces menor
que el cerdo en EE.UU. Con respecto al vacuno no hay diferencias significativas.

Podemos observar en el siguiente grafico las curvas y la fuerte variabilidad que hay en las
cotizaciones tanto del mercado de Brasil como el de EE.UU con respecto al cerdo en pie.

Grafico N° 1 — Precios dolarizados del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos nacional  es e internacionales JLU

El mercado del cerdo en Argentina, dolarizado, es el que muestra menor variacion y por lo
tanto nos podria indicar que de no suceder temas demasiados complicados (La Pandemia lo
es, pero uno podria pensar que a nivel pais, lo peor ya pas6) no deberia marcar cambios
bruscos en la conducta de los valores.

Posible proyeccién de precios del cerdo en pie en A rgentina

Como planteamos en la introduccién tomaremos tres propuestas diferentes para proyectar los
posibles precios de junio a diciembre del presente afio del cerdo en pie.

EE.UU. tiene un mercado a futuro de la carne de cerdo, el cual permite estimar las posibles
variaciones en el corto y mediano plazo. Todo indica que la peor situacién ya pasoé y las
medidas de eutanasia, tanto de animales terminados, como de lechones nacidos, tendra una
consecuencia de baja en la oferta y una mejora de los malos precios recibidos por los
productores, casi siempre por debajo del costo de produccién. Los valores prevén un aumento
del 26% para los valores de diciembre de este afio. Con esos datos hicimos la columna
denominada EE.UU. con valores dolarizados por kilo vivo para nuestro mercado.

La segunda propuesta es el analisis de lo que sucedio en el afio 2009, cuando en los primeros
dias de abril aparecié la Gripe A HIN1 (mal llamada al principio “porcina”) y que produjo una
fuerte caida en las ventas de todo el mundo y en nuestro mercado. En este caso nos parecio
prudente partir de los valores dolarizados por la diferencia de tiempo.

Por ultimo, la tercera propuesta es lo sucedido durante el afio 2018, muy reciente en nuestra
historia y que comenzé con una de las peores sequias en nuestro pais, provocando grandes
pérdidas y una importante salida de pequefios y medianos productores del mercado.

Con estas tres propuestas los resultados los podemos observar en el Cuadro N° 2
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Cuadro N° 2 — Valores posibles proyectados del cerdo en pie en Argentina

Délar Pesos
EEUU Afo 2008 Afo 2018

JUN 0,96 0,97 66,89
JUL 0,99 0,96 70,02
AGO 1,02 0,99 71,15
SEP 1,04 1,03 81,69
OCT 1,07 1,10 92,90
NOV 1,09 1,18 96,76
DIC 1,11 1,23 99,10

Fuente: Elab oracion propia JLU — Délar o Pesos por kilo vivo

Para poder hacer un promedio de los tres, observamos la tendencia del precio del délar en el
mercado local con los valores estimados por el BCRA, entidades bancarias locales y algunos
consultores especialistas en el tema.

Con la conversién correspondiente, presentamos el Cuadro N°3 donde la columna final marca
el promedio de las tres propuestas.

Cuadro N° 3 — Valores posibles promedios del cerdo en pie en Argentina

EEUU Afio 2009 | Afio 2018 | Promedio
JUN 69,26 69,98 66,89 68,71
JUL 73,57 71,34 70,02 71,64
AGO 78,07 76,08 71,15 75,10
SEP 81,99 81,18 81,69 81,62
OCT 84,95 87,00 92,90 88,28
NOV 86,45 93,19 96,76 92,13
DIC 88,56 98,41 99,10 95,36

Fuente: Elab oracion propia JLU — Pesos por kilo vivo

En las tres columnas se puede observar las distintas variaciones mensuales proyectadas y
posibles, con sus distintas opciones. El Promedio es estrictamente matematico, pero puede
dar una idea de como estara la cotizacién del cerdo en pie los préximos meses. Como sucede
con todas las estimaciones, trataremos de ajustarlas a medida que pasa el tiempo

Conclusion

Las proyecciones que realizamos en este trabajo tienden todas hacia una mejora en las
cotizaciones del precio del cerdo en pie en la Argentina. No es algo aislado de la historia, ya
que es normal ver una baja de abril a junio y en julio retomar el camino, terminando un
diciembre muy interesante. Asi mismo la situacion mundial, con una pequefia recuperacion
de la nueva normalidad, necesitara carne de cerdo y es l6gico que las cotizaciones comiencen
a mejorar.

La idea de este informe es enviar un poco de esperanza y luz al final del tanel, para muchos
productores que estan con una situaciéon complicada, pero que no es el mejor momento para
bajar los brazos y pensar que lo malo pasara y como la cancién de Serrat, lo bueno de estar
en el fondo del pozo, es que solo nos queda salir para arriba.
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