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Abstract

Compartimos un resumen de los datos mas relevantes del Sector Porcino en Argentina, con informacion
estadistica de fuentes que citamos y de desarrollo propio. Finalmente hacemos un anilisis de la
situacion nacional e internacional que afecta el negocio y como siempre le agregamos algunas
propuestas.

We share a summary of the most relevant data of the Pork Sector in Argentina, with statistical
information from sources that we cite and from our own development. Finally, we do an analysis of the
national and international situation that affects the business and, as always, we add some proposals.

Precio del cerdo en pie

Junio mantuvo al precio del cerdo en pie estable en pesos, sin cambios significativos y con una baja muy
leve en la cotizacién del ddlar, que siguid su carrera separandose de apoco del peso. Se marca,
nuevamente este mes, la cotizacién por encima del valor de marzo del presente afio. Observar los
valores en el Grafico N21

Grafico N21 - Precios de capdn vivo en doélares
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales - MAGyP, BNA y AAPP - JLU Consultora

La misma comparacion que hicimos el mes pasado es saber cuanto hubiera estado el precio del cerdo si
siguiera la misma curva del afio pasado y nos da un valor tedrico para el capén maximo de $89.78 y en
ddlares USD 0.90, situacion que hubiera generado un caos total. Para entender donde uno se encuentra
actualmente debe saber cdmo estaba antes.

En el siguiente Grafico N22 observamos la relacion entre el precio promedio y el precio promedio
maximo, que normalmente sube para esta época del afio, siendo similares a junio del afio pasado. Si
bien no hubo una dificultad de colocacidon de animales, se ralentizo y sube la informalidad de la
subfacturacion.
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Grafico N2 2 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — MAGyP y AAPP - JLU Consultora

En el Grafico N2 3 observamos las comparaciones de los precios del cerdo en pie dolarizado de
Argentina, Brasil y EE.UU. comparando también con el precio vivo dolarizado del novillo del Mercado de
Liniers. A diferencia de lo que venia sucediendo con el vacuno en Argentina de alza, tuvo una fuerte
caida, relacionado con el cierre de las exportaciones. En EE.UU el precio marco una breve alza con
respecto al mes anterior y sigue siendo muy alto. Brasil sigue mostrando casi un histrionismo en la
cotizacidn del cerdo en pie, subiendo en junio. Argentina se mantiene estable y competitivo.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina
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Peso de Faena
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Como ya comentamos anteriormente no hubo inconvenientes mayores para la colocacién de animales,
razon por la cual el peso de faena fue similar al de mayo y mds de 3 kilos inferiores a los del afio pasado.
Vemos los datos en el Grafico N2 4

Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

Margen Bruto en ddlares

A pesar de la estabilidad en los precios del cerdo en pie, mejoré notablemente el margen bruto de la
produccién, por la fuerte baja de los cereales. Si bien aun se encuentra por debajo del promedio
histérico, estd mucho mejor posicionado que el mismo periodo del afio pasado, lo que puede
entusiasmar, teniendo en cuenta que de agosto en adelante mejora el resultado obtenido en el negocio.
Vemos los datos en el Grafico N2 5.

Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen bruto acumulado (en USD)
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Relacién del indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo

El indice de Carne de Cerdo durante el mes de junio tuvo una leve disminucidn en dodlares, relacionado
con la devaluacion y el poco movimiento en pesos. Podemos observar que el Grafico N2 6 que muestra
el indice en ddlares tuvo una baja del 0.1% con el mes anterior y un alza del 21.9% con respecto al mismo
mes del afio anterior.

Grafico N2 6 — Evolucion del indice de Carne de Cerdo (en USD)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la AAPP, BNA y propios — JLU Consultora

Observamos en el siguiente grafico la evolucion en pesos del indice con un aumento del 0.05% con el
mes anterior y del 69.2% con junio del 2020.

Grafico N2 7 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de la AAPP y propios — JLU Consultora

Hubo un leve aumento de la relacién del ICC con el precio del capén maximo. Lo observamos en el
Grafico N2 8
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Grafico N2 8 — Relacidn entre el ICC y el precio del capén maximo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del MAGyP, AAPP y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables

Podemos ver en el siguiente grafico algo totalmente atipico en el mercado nacional, una fuerte caida
del vacuno, del maiz y de la soja, mientras que el cerdo, el corte de jamodn, el pechito y el ICC
practicamente tuvieron la misma cotizacién del mes anterior. La fuerte caida del vacuno no se trasladé
aun a las carnicerias

Grafico N2 9 — Aumento de variables en junio
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora — Vacuno hasta el 19/05/21

Cuando la comparacion la hacemos del 1 de julio de 2020 al 30 de junio de 2021 vemos todas alzas en
los items analizados. El maiz se sigue mostrando como el de mayor alza, pero el segundo lugar ahora
estd ocupado por el capén maximo con el 98.1% de aumento, superando a la soja, al vacuno y a los
precios de los cortes de cerdo publico. El délar sigue de muy atrds y ya empieza a mostrar algunos signos
de duda con respecto a si dard algun salto, obviamente post elecciones.
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Grafico N2 10 — Aumento de variables en ultimos 12 meses
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora - Vacuno hasta el 19/05/21

Situacion del mercado local e internacional

Pasamos otro mes de los complicados del afio y ya van tres, en los cuales el precio del cerdo no se movié,
solo nos falta julio. Ademas, comentamos que el margen bruto mejoro.

En el medio del mes corrié una fake news (parte de nuestra vida cotidiana) que el precio de PORMAG
habia bajado S5 el kilo. Duré tan solo 24 hs. El precio no se movid. En conversaciones que mantenemos
con muchos productores, nos contaban que habia un pedido local - regional de cerdos, relacionado con
la gran diferencia de los precios con la carne vacuna en las carnicerias.

Los costos bajaron y permitieron mejorar el margen bruto y uno puede pensar que los cereales ya
tuvieron el pico maximo, bajaron y de volver a subir llegaran a dicho pico. Al cerdo aun le falta subir su
precio y eso no es un tema menor.

La medida del Gobierno de cerrar las exportaciones de carne vacuna y posteriormente abrirlas, pero a
cuenta gotas, ha generado un problema en el sector bovino que si o si afectard a todos. Es increible que
todos sigan hablando de carne, como si hubiera una sola y fuera la bovina. Lo mismo sucede con el Plan
Ganadero que es exclusivo para los vacunos. Hoy en dia la carne vacuna ya no es la mds consumida, el
pollo la supera por 3 kilos y si a eso le sumamos la carne de cerdo, llegamos a los 67 kilos per capita. La
solucién al problema vacuno, no solo pasa por los productores, frigorificos y exportadores de carne
vacuna, pasa por la suma de todas las carnes.

El mercado internacional tambalea al ritmo de China y la baja de las cotizaciones, como la disminucién
en las compras, marca un semaforo rojo, en especial a los grandes exportadores a dicho mercado, como
Espafia, Brasil y EE.UU. Por supuesto que también nos afecta a nosotros y los USD2.300 que estan
ofreciendo por la tonelada de los 6 cortes de la res, no es interesante para los exportadores ya que el
precio en pie a pagar rondaria los $108 el kilo vivo y no se consigue cerdos a ese precio, por mas que el
promedio ficticio (informado por la subfacturacion) esté por debajo de eso. Creemos que es algo
pasajero, similar a lo sucedido el afio pasado para esta temporada y que China no ha solucionado su
problema de aprovisionamiento y los chinos quieren seguir comiendo carne de cerdo.

Las importaciones vuelven a ser noticia, ante todo por la inestabilidad del precio del cerdo en Brasil que,
ante la suba reciente, volveria a calmarse. Otra vez se ve en las géndolas de algunos supermercados
mercaderia descongelada que muy en chiquito dice origen Brasil. Seguimos engafiando al consumidor,
simplemente porgue no lo consideramos soberano.

ISP N36A3 — Junio 2021 Toda reproduccion del trabajo debe citar la  fuente



Conclusidn

De los cuatro meses malos que tiene el sector en el afio, pasamos tres sin generar mayores problemas
y lejos de los que sucedieron el aino pasado. La carne de cerdo se ha mostrado con muy buena
competitividad en carnicerias y géndolas, siendo una opcion sana, saludable, sabrosa y econdmica para
el magro bolsillo de los argentinos. Se podria hacer mucho mas, teniendo en cuenta que hay algunos
sobrantes de jamones y paletas, tratando de llegar a las personas con menos poder adquisitivo y no a
través de las cadenas de supermercados, sino por otros medios que en algin momento utilizamos.

Los dos millones de toneladas que el Ministro Kulfas quiere obtener del sector vacuno, le llevara varios
afios. El Sector Porcino en tan solo 6/7 afos se las podria ofrecer, tanto para liberar carne vacuna para
la exportacion, como también para exportar mas carne porcina. Los problemas dificiles se solucionan
con propuestas faciles. Sigue siendo doloroso que no se reconozca como CARNE a la porcina y que no
nos tengan en cuenta en ser parte de la solucion. Por supuesto el sector seguird creciendo como lo hizo
hasta la fecha, con muy poco apoyo oficial.

Debemos trabajar en la apertura de nuevos mercados, en especial los que desde hace afios se viene
tratando, cambiando la estrategia, ya que la que se usd hasta ahora no sirvid. La aprobacion de la
compartimentacion, nos sirve para no solo jugar en primera, sino sofar con la Champions League.
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