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Abstract

Compartimos con Ustedes informacion del Sector Porcino Argentino del mes de marzo de 2021, las
variaciones de precios, la evolucién de los pesos de faena y del margen bruto del negocio. También
mostramos las relaciones entre el precio del cerdo en pie y el precio de los cortes al publico. Finalmente
analizamos la evolucidn del propio sector en el mercado interno y la exportacién

We share with you information on the Argentine Pig Sector for March 2021, price changes, the evolution
of the weight of the trade and the gross margin of the business. We also show the relationship between
the price of the standing pig and the price of the cuts to the public. Finally, we analyze the evolution of
the own sector in the internal market and the export.

Precio del cerdo en pie

Los precios promedios del capén en “pesos”, se han mantenido estables por mas de dos meses,
provocando una baja en la cotizacion del precio dolarizado y manteniendo una competitividad para los
mercados, tanto local, como de exportacién. Podemos observar los valores en el Grafico N21

Grafico N21 — Precios de capdn vivo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales - MAGyP, BNA y AAPP - JLU Consultora

Cuando comparamos la diferencia entre el precio promedio del mes con el precio maximo, observamos
una pequefia disminucion de la brecha. No es un dato importante en ningun otro pais, pero en Argentina
marca una diferencia que nadie quiere ver, pero que todos conocen, la subfacturacion. El precio de
referencia para todos los productores y muchas operaciones conexas, es el maximo y no el promedio.
Este precio es el resultado del promedio del 10% maximo de las informaciones “oficiales”,
semanalmente no superior a las 8.000 cabezas (el 4% del total de cabezas), en un mercado donde se
faenan mas de 180.000 cerdos. Algo similar sucede con las plantas que lo informan y con los productores
gue lo venden. Los resultados estan expresados en el Grafico N2 2

Grafico N2 2 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales — MAGyP y AAPP — JLU Consultora

Continuando con el andlisis de los precios, comparamos las cotizaciones en ddlares de kilo de peso vivo
de los cerdos de Argentina, Brasil y EE.UU. y el precio (también kilos vivos) del vacuno en el mercado de
Liniers (INML-Iindice Novillo Mercado de Liniers). Observamos la continuidad de la suba del precio vivo
del cerdo en EE.UU., que en pocas semanas lo duplicd y se transformd en el mads alto de los paises
productores. Del otro lado una caida muy fuerte del precio en Brasil y una declinacidn del cerdo local.
Mientras el vacuno argentino, continua su alza.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos nacionales e internacionales — JLU Consultora

Peso de Faena

Marzo continud con la tendencia de aumento del precio de faena, como siempre mencionamos, muy
alentador. Ya es el tercer mes de superacién de los valores del 2020 y muy lejos de los promedios de los
valores 2012/19. Vemos los datos en el Grafico N2 4

Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Margen Bruto en ddlares
La nueva suba de los cereales, podemos decir moderada durante marzo, sumada a la queda del valor
del capon provocd una leve baja en el Margen Bruto, alejandose del promedio histérico y empujando
también al promedio acumulado hacia abajo. No les pasa solo a los cerdos, sino a todas las especies, la

gran diferencia es que el MB del cerdo continua con valores positivos y en el contexto mencionado,
interesantes. Vemos lo comentado desde enero del 2020 en el Grafico N2 5.

Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen bruto acumulado (en USD)
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales y propios - MAGyP, BNA y AAPP - JLU Consultora

Relacién del Indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo

Los precios en carnicerias y supermercados de la carne de cerdo fresca tuvieron un pequefio aumento

en algunos cortes que provocaron una suba del indice de Carne de Cerdo en pesos y una disminucion,

por la devaluacion, de los valores en délares. Estos ultimos bajaron 2.9%, valor similar, pero inverso, a
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la suba del mes anterior. Se continua con una relacion directa al precio de la carne vacuna, la cual se
encuentra firme, alta y presiona al alza a los cortes porcinos.

Grafico N2 6 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en USD)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la AAPP, BNA y propios — JLU Consultora
En el siguiente grafico observamos la evolucion en pesos que tan solo mostro un aumento del 0.1%
Grafico N2 7 — Evolucion del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la AAPP y propios — JLU Consultora
En el proximo grafico N°8 mostramos la relacién del indice con el precio del capdn maximo. Después de

tres meses con una subida constante e importante, marzo marcé un descenso minimo, poco normal
para la época del afio. Mismo se encuentra por encima del valor de marzo del ano anterior.

Grafico N2 8 — Relacidn entre el ICC y el precio del capén maximo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del MAGyP, AAPP y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables

Después de dos meses del 2021 donde muchas variables mostraron valores altamente significativos,
marzo presenta al délar como la estrella de la variacion seguida del precio del vacuno en pie y del pechito
de cerdo, arrastrado por el precio del asado vacuno. La mayoria de los cortes tuvo una variacién mucho
menor, generando una pequefia duba del I.C.C. Si bien el maiz y la soja mostraron variaciones tranquilas
entre el principio y el fin de mes, fueron mayores al precio del capén en pie, que mostrd valores
negativos.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en marzo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Cuando analizamos las variaciones de los ultimos 12 meses observamos la importantisima suba de la
soja, acompafada por la cotizacion del maiz y seguida muy de cerca por el precio del vacuno en pie. Los
cortes de cerdo, salvo el jamdn marcan una relacion légica con la suba del precio del capdn en pie. Como
sucede en los andlisis anuales, el délar sigue detras a todos.

Grafico N2 10 — Aumento de variables en ultimos 12 meses
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Situacion del mercado local e internacional

Marzo fue un mes mas estable que enero y febrero, marcando las diferencias que ya comentamos en
cada uno de los items detallados. El achique que se produjo en el Margen Bruto no es similar para todos
los productores, algunos con menor eficiencia lo sienten mas y posiblemente estén vendiendo por
debajo del propio costo de produccién. Nuevamente la solucidn para algunos pasa por el aumento de
los precios del capdn y el mercado no esta diciendo lo mismo. Si se observa la constante traccion al alza,
de algunos cortes tradicionales como el pechito de cerdo y la costillita de cerdo (carre con hueso) que
dependen de la diferencia que se encuentren con sus cortes similares vacunos. En este tema los
carniceros tradicionales de carne vacuna, que ademas venden carne de cerdo, han subido los precios en
demasia y marcan una diferencia muy grande con los precios que se relevan de carnicerias exclusivas de
cerdo, mucho mas bajos. Hay casos puntuales que han desarrollado por decisidn propia “semanas de la
carne de cerdo” con ofertas tremendamente tentadoras y se han quedado sin mercaderia. Esto
demuestra que la opcién de compra del consumidor pasa por su poder adquisitivo y por otro lado en el
AMBA faltan una cantidad muy grande de carnicerias exclusivas de carne de cerdo.

Al igual que el afio pasado hay que tener mucho cuidado con los feriados en los cuales no se faena. Por
cada dia hay una retencidn de casi 40.000 cabezas y puede ser el problema mas grave. Lo que no se
vende hoy no se vende dos veces maiiana.

El canal HORECA continua su demanda y si bien no ha llegado a los valores pre pandemia, estd cada vez
mas cerca. En especial resaltamos los catering de fabricas donde la carne de cerdo, por su importante
diferencia de precio, sigue desplazando a la carne vacuna, en platos tan simples como la milanesa.

Los aumentos en cabezas faenadas y en kilos ofrecidos (por el aumento del peso de faena), estan
mostrando valores hasta febrero inclusive, del 2.7% de aumento en las cabezas faenadas y del 5.4% en
los kilos ofrecidos. Esto nos daria un consumo cercano a los 19.3 kilos per capita y afio.

Las exportaciones siguen marcando un ritmo importante en un contexto internacional altamente
beneficioso. El primer exportador del mundo como pais, EE.UU., aumento su valor interno casi el 100%,
por la falta de oferta debido a los sacrificios por los problemas de Covid a mediados del afio pasado.
Esto recalentd los precios internacionales y el corte que China compraba a USD2.400 la ton. pasé en
pocos dias a los USD3.100. M4s alld del conflicto geopolitico y comercial entre EE.UU. y China, vender
carne de cerdo serd una excelente opcidén para los paises productores con costos competitivos.
Argentina es uno de ellos.
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Festejamos el ingreso a la exportacion del grupo PORMAG, principal referente comercial desde 1993 en
el pais, mediante el armado de un Consorcio de Exportacidn. Los duefios de los cerdos siguen marcando
el rumbo.

Las importaciones aumentaron, durante los dos primeros meses de afio, pero el avance de la segunda
ola de Covid y los problemas gravisimos en Brasil, estan condicionando el ingreso de camiones por la
frontera, complicando la llegada de mercaderia a nuestro pais. Ya hace varios meses, que las
importaciones no son un problema.

Cabe destacar el anuncio de la apertura del mercado para la carne de cerdo de los Emiratos Arabes, que
se informd con bombos y platillos desde la Cancilleria. No cabe duda que abrir mercados es una
excelente noticia y mas cuando hacia ya un afio y medio que no se abria ninguno, pero seria interesante
enfocarse en los mercados compradores de carne porcina como Singapur y Vietnam y hasta lograr abrir
mercados como Uruguay, el cual esta abierto a todos los socios del Mercosur, menos a uno, el nuestro.
Por ultimo, el tema de las inversiones chinas sigue dando vuelta, pero ha generado algo interesante y
es mostrar al mundo la potencialidad de Argentina. Hoy nos miran de una forma distinta, en un mundo
atacado por PPAy PRRS, los chinos desembarcaran definitivamente en algin momento, pero puede que
no sean los Unicos.

Conclusidn

La primera conclusion para marzo 2021 debe ser altamente positiva, si comparamos con marzo del afio
pasado, en el cual nos insertamos en la cuarentena obligatoria y comenzaron la mayoria de los
problemas.

La segunda que existe margen para la suba del precio del cerdo en pie, sin cambiar ninguna variable del
precio al publico, ya que a éste lo aumentaron los Ultimos tres meses y a pesar de la dificil situacién del
consumidor, fue aceptado, por estar mds barato que la carne vacuna.

La tercera es que hay una suba del precio internacional actual. Si fuéramos inteligentes tratariamos de
compensar la baja estacional local histérica entre los meses de abril-junio, sin desabastecer el mercado
interno y manteniendo los precios actuales. No bajar seria ya un gran adelanto.

La ultima es saber que Argentina, sin darse cuenta, por agentes extranos a la politica local, ya sea publica
y privada, se mostré con una capacidad de crecer, libre de enfermedades, con granjas inteligentes y
teniendo uno de los costos mas bajos del planeta. Y esto no es un cuento chino.
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