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Abstract

Les ofrecemos un andlisis de lo sucedido en el Sector Porcino de Argentina en el mes de marzo, con los
distintos matices que marcan la realidad y un analisis de la situacion internacional y cémo afectan el
mercado local.

We offer you an analysis of what happened in the Porcine Sector of Argentina in the month of March,
with the different nuances that mark reality and an analysis of the international situation and how it
affects the local market.

Precio del cerdo en pie

Durante marzo el precio del cerdo en pie mostrd una baja en la cotizacién, debido fundamentalmente
al aumento de la devaluacién del peso y la queda en el precio en pesos. Cuando comparamos con el mes
anterior en ddlares del promedio maximo fue de 2.5% inferior (igual que el mes anterior). Cuando la
comparacion la realizamos con el mismo mes del afio anterior la diferencia fue del 25.6% superior. La
relaciéon con los precios promedios maximos histéricos de 2012/20 fue de un 6.8% superior. Observamos
lo comentado en el Grafico N21

Grafico N21 — Precios de capodn vivo en dodlares
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales = MAGyP y BNA - JLU Consultora

Seguimos teniendo una cotizacion demasiado alta por el tipo de cambio monetario que, si bien esta
avanzando mas que el cerdo en pie, todavia esta lejos de la realidad.

Cuando analizamos la diferencia entre el precio promedio méximo y el precio promedio, observamos
que subid y se acerca auin mas del promedio 2012/20. El valor es superior al ocurrido en marzo del afio
pasado. Podemos observar los datos en el Grafico N2 2

Grafico N2 2 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

En el siguiente Grafico les mostramos las cotizaciones dolarizadas del cerdo en pie en nuestro mercado,
en Brasil y en EE.UU. y el precio del novillo en el Mercado de Liniers, también dolarizado. Observamos
una suba en los valores del cerdo en EE.UU. y Brasil, estando éste ultimo aun muy bajo. Vemos una baja
tanto en el valor del Novillo como del capdén en nuestro pais.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina - dolarizados
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos nacionales e internacionales — JLU Consultora

Peso de Faena

Marzo fue el primer mes del afio en el que el peso de faena fue superior al mismo mes del afio anterior
y tiene directa relacion con la retencion de animales en la granja por dificultad para poder colocarlos en
el mercado. Esto afecta directamente a los pequefios y medianos productores. Vemos los datos del
promedio 2012/20, 2021 y de enero/marzo 2022 en el Grafico N2 4.,
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Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

Margen Bruto en délares

La fuerte suba promedio de los cereales, sumado a una suba importante en los nucleos, medicamentos,
energia y combustible, afectaron el margen bruto del mes de marzo, disminuyéndolo practicamente a
la mitad, alejdndose del promedio histérico. El acumulado anual mantiene valores similares a el
promedio histérico. Podemos observar los datos en el Grafico N2 5.

Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen Bruto acumulado (en USD)
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Relacién del indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo

ISP N49A4 — Marzo 2022 Toda reproduccion del trabajo debe citar la fuente



Desde julio del afio pasado que el ICC en ddlares era superior o igual al mes anterior. Se produjo una
leve baja del 0.5%. Cuando hacemos la comparacion con el mismo mes del afio anterior la suba fue del

40.9%
Grafico N2 6 — Evolucion del Indice de Carne de Cerdo (en USD)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de BNA y propios — JLU Consultora

La comparacién en pesos del indice de Carne de Cerdo tuvo también un aumento del 2.4% con respecto
al mes anterior y un aumento del 67.7% comparando el mismo mes del afio anterior.

Valor indice por kilo al publico

Grafico N2 7 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Fuente: Elaboracidon en base a datos propios — JLU Consultora

Continua la suba de la relacién entre el indice de Carne de Cerdo y el valor del capén promedio méaximo,
provocado por el alza constante del precio al consumidor y la queda del precio del cerdo en pie. Los
valores se acercan al valor promedio histdrico y muestra una transferencia de utilidades de la
produccién a la comercializacion. Lo observamos en el Grafico N2 8
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Grafico N2 8 — Relacidn entre el ICC y el precio del capon maximo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del MAGyP y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables

Durante el mes de marzo la variable que mas alza tuvo fuel el maiz y la soja, seguidos por el pechito. El
ddlar, el ICC y el jamdn, quedando practicamente al mismo valor el cerdo en pie. Estos valores los

detallamos en el Grafico N2 9.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en febrero 2022
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Fuente: Elaboracidén propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Cuando lo hacemos de los ultimos 12 meses, vemos nuevamente a los cortes de cerdo en el primer
lugar, seguidos por el maiz, la soja, el cerdo y lejos el délar.

Grafico N2 10 — Aumento de variables en los ultimos 12 meses
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Fuente: Elaboracion propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Distribucion del ingreso al momento de la compra

Subieron los costos, se mantuvo igual el precio de venta y subio el precio que paga el consumidor. El
mas perjudicado en esta distribucion fue el productor primario, victima de una prensa hidraulica de
doble accién. No se puede concebir que un productor tenga una participacién menor en la distribucién
del ingreso, de lo que tiene el ultimo eslabdn. Algo no esta funcionando.

Grafico N2 11 - Distribucion del dinero en la compra de carne de cerdo
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Fuente: Elaboracién propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Aumentos del cerdo maximo en pie y los precios al consumidor
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Desde este niumero quisimos agregar otro grafico mas que marca la variacién en porcentaje mensual
que tuvo por un lado el valor del cerdo promedio maximo y por otro el valor del indice de Carne de
Cerdo, que es el promedio de lo que paga el consumidor en el mostrador. Observamos que el cerdo
estuvo en tres meses con valores inferiores a 0% y dos iguales a 0%. Por el otro lado los precios al publico,
solo tuvieron un solo mes cercano al 0% y los valores mas altos. En 15 meses (Ene21/Mar22) la suba del
cerdo promedio maximo fue de 44.8% y el de los precios de la carne al publico de 71.9%.

Grafico N2 12 — Porcentajes de aumento mensual del cerdo y la carne porcina al publico
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Fuente: Elaboracion propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Situacion del mercado local e internacional

Marzo marcd nuevamente una suba en los cereales por el conflicto entre Rusia y Ucrania, marcando
valores extremos a mitad de mes, que luego empezaron a retrotraerse, pero quedar mas altos que al
principio. Pero también subieron los nucleos y pre-mezclas, los medicamentos, la energia y el
combustible y todos ellos afectaron de forma significativa el costo de produccidon del kilo de capdn. Por
el otro lado se empezéd a observar una lentitud en la entrega de animales, por “postergacion” de faenas
gue como siempre afectan en primera instancia a los pequenos y medianos productores. En tan solo
dos semanas de marzo subié 4 kilos el peso de faena y mas alld que algunos atribuyen a la mejora en la
conversion por la disminucién del calor ambiental, la realidad cruda y dificil es la postergaciéon de cargas.
También el precio en pesos se mantuvo casi igual, castigando la rentabilidad de las granjas que, si bien
sigue siendo positiva, disminuyé mucho.

Otra situacion complicada y que favorece la quietud del precio de venta, son las importaciones, en la
cual vemos dos versiones, algunos dicen que disminuyeron en marzo y otros que no. Eso se dilucidara
en los primeros dias de abril cuando la ADUANA-AFIP se digne a dar los datos oficiales.

Por ultimo y para complicar ain mas la situacion, los precios al publico subieron y si bien marcan una
diferencia importante con los cortes vacunos, la gente no tiene plata. Esto es algo grave socialmente y
el sector no es ajeno a esta realidad.

Es verdad que las otras carnes no estan pasando por su mejor momento y en la comparacion el sector
porcino se presenta con un poco mas de aire. La situacion del ganado vacuno, en vez de solucionarse
tiende a complicarse y es posible que en dos o tres meses falte abastecimiento en el mercado, con la
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consecuente suba de los precios, algo que el Gobierno quiere frenar pero que, con las decisiones
tomadas, esta promoviéndolo. Seria interesante estar preparado desde el sector para esos momentos.
Internacionalmente la situacidon es complicada, los costos de produccién subieron de forma abrupta
para todos los productores de proteina animal y en el caso de los cerdos complica a China, EE.UU, Europa
y Brasil. Este ultimo, con grandes pérdidas, esta distribuyendo regionalmente su complicacidn y afecta
directamente los mercados de Uruguay, Paraguay, Chile, Bolivia, Venezuela y Argentina. Las grandes
empresas brasileras tienen espalda para soportar esta crisis, no sabemos si todos los paises de la region
tienen la misma situacién y en todos lados se castiga siempre al pequeno y mediano productor. China
sale a comprar para su stock estatal 40.000 ton y lamentablemente Argentina no estard en el listado.
Por ultimo, se va llegando al punto de exigir las cuarentenas en frontera y los técnicos del SENASA
comparten la decisidn. Es importante que se tuvo en cuenta la decisién de la mayoria y se dejé de lado
los intereses particulares de algunos pocos.

Conclusion

Marzo marcé el comienzo de las complicaciones que es normal para esta época del aiio en el sector y
probablemente transitemos lo mismo que sucedié el ano pasado, con una suba escalonada de los
precios del capdn, pero con escalones largos y un acomodamiento del tipo de cambio que afectard en
los costos de produccidn. Es bueno resaltar que esta situacidon toma al sector con un poco de aire y
mejor posicionado que los otros sectores de la carne, pero no todos los productores tienen una espalda
importante como para atravesar las dificultades.

Volvemos a hablar de lo mismo todos los afos, pero pocas cosas cambian. Seria interesante transitar
otros caminos que infinidad de veces se mencionaron y muy pocas veces se hicieron. Integracion,
asociativismo, eficiencia, promocidn, exportacion. Quizas la reiteracién sea positiva en algiin momento.
Se ve con preocupacion la baja importante que los productores primarios tienen en la distribucién del
ingreso. En marzo tuvieron menor porcentaje que las carnicerias y recordemos que se tarda mas de 5
meses en engordar un cerdo y 48 horas en vender la carne.

Son momentos de extrema frialdad al tomar decisiones, sabiendo que en pocos meses el sector volverd
a la rentabilidad. No es la luz al final del tunel, es la repeticion de muchos afios con resultados positivos.
Finalmente vemos con agrado la definicion de las cuarentenas en frontera para la recepcion del material
genético. En este punto se volvié a la légica y racionalidad que se habia perdido en el 2010.g
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