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Abstract

Ponemos a disposicion de los lectores el andlisis de las principales variables que se dieron durante el
primer mes del afo 2022 en el Sector Porcino Argentino y las opiniones sobre lo que sucede en el
mercado nacional e internacional, con una breve cita de lo que puede suceder en este afno.

We make available to readers the analysis of the main variables that occurred during the first month of
2022 in the Argentine Pig Sector and the opinions on what is happening in the national and international
market, with a brief quote of what can happen this year.

Precio del cerdo en pie

Enero tuvo una diferencia minima con respecto al mes anterior, expresado en ddlares (lo mismo sucedio
cuando se expresa en pesos) siendo un valor demasiado alto en relacién a las cifras histéricas. El valor
en dodlares fue un 12.9% superior a los valores promedio histéricos 2012/20, tanto en el precio
promedio, como en el precio promedio maximo. El precio dolarizado del promedio maximo del mes,
aumento tan solo el 0.1% (porcentaje similar en pesos) y comparado con el mismo mes del afio pasado
del 36.0% (en pesos del 54.1%). Observamos lo comentado en el Grafico N21

Grafico N21 — Precios de capdn vivo en dodlares
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — MAGyP y BNA — JLU Consultora

El atraso cambiario sigue marcando al valor local como uno de los mds caros a nivel regional, provocando
problemas en el comercio exterior, tanto exportaciones, como importaciones.

La brecha entre el precio promedio maximo y el precio promedio, disminuyd con respecto al mes
anterior al 17.3% y se encuentra lejos del promedio 2012/20. El valor es superior en un 17.6% al

registrado en enero del afno 2021. Podemos observar los datos en el Grafico N2 2

Grafico N2 2 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

En el Grafico N2 3, donde presentamos las cotizaciones dolarizadas del cerdo en pie en nuestro mercado,
en Brasil y en EE.UU. y el precio del novillo en el Mercado de Liniers, también dolarizado, observamos
una suba importante en el mercado del cerdo de EE.UU, ya marcada el mes pasado, una estabilidad en
los valores del cerdo local y del novillo del Mercado de Liniers y una caida muy importante en los valores
de Brasil. Este ultimo punto complica el mercado de las importaciones a nuestro mercado.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina - dolarizados
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos nacionales e internacionales — JLU Consultora

Peso de Faena
Nuevamente tenemos que lamentar la baja del peso promedio de faena que venimos marcando todo el
ano pasado y que fue record en el 2020. Hay que entender que con las mismas cabezas por cada kilo
promedio que se suba, significa 8.500 ton mas por afio y los costos de aumento de peso en la granja se
amortizan rdpidamente y en la faena y desposte, no tienen ningln impacto. Podemos ver los datos del
promedio 2012/20, 2021 y de enero 2022 en el Grafico N2 4.
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Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

Margen Bruto en dolares
El margen bruto, por la suba del precio del maiz y la soja y la tranquilidad del precio del capén en pie,
disminuyd un 15.3% con respecto a diciembre, continua por encima del promedio histérico de los afios
2021/20. El acumulado anual, sigue mejorando y ya practicamente esta alcanzando el promedio
histérico. Podemos observar los datos en el Grafico N2 5.
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Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen Bruto acumulado (en USD)
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Relacién del indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo
En enero continud el alza del indice de Carne de Cerdo expresado en délares en un 4.5% con respecto
al mes anterior y un 42.4% comparandolo con el mismo mes del aifio anterior.
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Grafico N2 6 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en USD)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de BNA y propios — JLU Consultora

Cuando la comparacién la realizamos en pesos, la evolucién del indice de Carne de Cerdo tuvo un
aumento del 6.2% con respecto al mes anterior y un aumento del 69.9% comparando el mismo mes del
afio anterior. Los precios de los cortes de cerdo acompafiaron a los precios vacunos (fuera del acuerdo
con el Gobierno)

Grafico N2 7 — Evolucion del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Fuente: Elaboracidon en base a datos propios — JLU Consultora
En enero subid la relacidn entre el Indice de Carne de Cerdo y el valor del capédn promedio maximo,
siendo superior a todo lo registrado en el afio anterior. Igualmente esta bastante por debajo que el

promedio 2012/20. Lo podemos ver en el Grafico N2 8

Grafico N2 8 — Relacidon entre el ICC y el precio del capén maximo

ISP N46A4 — Enero 2022 Toda reproduccion del trabajo debe citar la fuente



3,40
2021 2020
3,20
S 300 Promedio 2002/20 3.14
3
o
g 280
S 265 ]
= 2,56 :
~§ 260 —_@__@_ 2,55 252 e 255 [ _*
S 5 W\’/\/
I 240
2,20
2,00

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP oCT NOV DIC ENE

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del MAGyP y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables

Durante el mes de enero, vemos una suba importante del maiz y la soja, como de los cortes de carne de
cerdo al publico y el ICC. Mas atras queda el ddlar, que mostrd un poco mas de actividad que los meses
anteriores y los valores del cerdo en pie y el vacuno, practicamente sin movimientos. Estos valores los
detallamos en el Grafico N2 9.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en enero 2022
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

En el andlisis de los ultimos 12 meses, sigue mostrando a los cortes de cerdo en el primer lugar, seguidos
por el capon en pie y el vacuno, el maiz y la soja y cerrando, lejos el ddlar.

Grafico N2 10 — Aumento de variables en los ultimos 12 meses
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Distribucion del ingreso al momento de la compra

La distribucion del ingreso con los valores de enero marcd varios cambios. En primer lugar, un aumento
de los costos en general, una leve caida de los impuestos (debido a la menor ganancia de la produccidn
primaria), una baja importante de la participacién del productor, una leve suba en los matarifes y una
suba interesante en las carnicerias. Para el productor subieron los costos, se mantuvo el precio del capén
y en la otra punta subieron los precios al consumidor. Una razdn que puede justificar la queda del precio
al productor, es la presiéon de las importaciones, que irébnicamente no benefician al consumidor y
dejaron algunos pesos mas en los puntos de venta. (ademas de muchos pesos en los importadores a los
cuales les bajo el precio de compra y les subio el precio de venta mayorista)

Grafico N2 11 - Distribucion del dinero en la compra de carne de cerdo
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Fuente: Elaboracion propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora
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Algo que siempre recalcamos en el analisis de este grafico es que se debe tener en cuenta que el negocio
del productor tarde casi 6 meses en obtener dicha rentabilidad, mientras que los otros eslabones no
superan los 7 dias y algunos las 48 hs.

Situacion del mercado local e internacional

Diciembre marcd el final de una corrida y enero lo demostrd con los valores de los animales en pie, tanto
cerdos como vacunos, muy quietos. Esto no se observé en los comodities que subieron y afectaron de
forma directa el costo de producciéon, disminuyendo la rentabilidad del negocio, que aun sigue siendo
interesante, pero que estaria avisando de posibles problemas en el corto plazo.

Los valores del cerdo en pie siguen siendo muy altos en el marco regional, donde se observa una caida
estrepitosa del negocio en Brasil, con pérdidas superiores a los 25-30 délares por cabeza y excedentes
gue son muy dificiles de colocar, salvo mercados de cercania como lo son Uruguay, Argentina y Chile.
En este contexto de mercado local alto en ddélares y délar atrasado, las importaciones comienzan a
hacerse sentir al momento de la venta. Ya hay varios productores que no solo le han bajado el precio de
compra, sino que le reprograman alguna carga. En esto el Sector Privado y el Gobierno han demostrado
no hacer absolutamente nada. Los primeros por no mostrar los problemas que desde hace 6 meses se
vienen gestando y el Gobierno por no entender absolutamente nada de cémo se maneja el negocio. Si
quisieran defender al consumidor, la carne de cerdo no hubiera subido y en enero los productores no
tuvieron absolutamente nada que ver. Hasta es irdnico ver a algunos paladines de la exportacién, como
de un dia para otro y en silencio, se han transformado en importadores. Es verdad que la inversion es
baja, se necesita un celular, alquilar una cdmara de frio por unos dias y tener el dinero para la primera
remesa, ya que con el resultante les financia la nueva y en la tercera ya estan ganando plata. De
exportacion no hay nada para decir, salvo que sigue por el piso.

En el contexto internacional las cosas no vienen bien, en especial para Latinoamérica, por las
cotizaciones bajas y para Europa por la propagacion de la PPA. EE.UU que mostrd un pequefio repunte
en el mes de diciembre, lo ratificd en enero y no hay dudas que ven un futuro interesante. Después de
una tanda de malos precios, vuelven los buenos.

En el trabajo que se viene realizando contra la PPA en América hay dos paises que se sumaron a la
iniciativa, Cuba y Canad3, siendo la primera vez en la historia que el sector privado de todos los paises
de América, esta trabajando en conjunto. Lo que no se puede solucionar aun es la situacién de la
enfermedad en Rep. Dominicana. No solo contintan los focos, lo peor es que no se define una politica
interna que los detenga. Es totalmente entendible que en un momento en que el COVID con su variante
OMICRON sigue haciendo problemas, esto no solo afecta la salud, sino el principal ingreso de dicho pais
gue es el turismo, razén por la cual la PPA no esta en primer lugar de prioridades, mas alld que muchos
paises de América quieren colaborar para solucionar el problema.

Los créditos anunciados en agosto por el Ministerio de Desarrollo Productivo tuvieron hasta la fecha
muy pocos proyectos elegidos y ninguno otorgado por el Banco Nacidn. Es sorprendente que durante
todo enero no se haya mostrado ningun avance ni en el Ministerio, ni en el Banco.

Por ultimo, alin no se ha definido el tema de las cuarentenas en frontera, tema que para los productores
es crucial después del caso de serologia positiva a PRRS de reproductores provenientes de Brasil. Si es
importante mencionar que desde el caso comentado se ha caido el protocolo con Brasil y para levantarlo
nuevamente, no solo debe haber un intercambio de dudas entre ambos paises, que lleva su tiempo, sino
Argentina deberd hacer una auditoria in situ antes de una nueva reapertura. Seria interesante ir ganando
tiempo con la realizacién de galpones cuarentenarios en la frontera y no pensar, como lo hacen algunos
pocos, que no ha pasado nada...

Conclusion
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Enero comenzd a marcar la desaceleracion en la suba de precios que se vivido desde agosto del afio
pasado, acompafiada y referenciada por el precio en pie del vacuno y con la colaboracion de los altos
volumenes de importacién que se vienen dando desde el inicio del segundo semestre 2021 y que en
enero continuaron.

No paso lo mismo con los costos de produccion, en especial los cereales y oleaginosas, que volvieron a
marcar la cancha por las proyecciones de sequia en toda Sudamérica. Del otro lado de la cadena,
subieron mucho los precios al publico en momentos donde siguen los bolsillos flacos, pero a pesar de
todo, la carne de cerdo sigue siendo muy competitiva al momento de la compra con respecto a la carne
vacuna.

El Margen Bruto de la produccién primaria ha disminuido un poco, pero sigue siendo interesante y por
encima del promedio histdrico. Es el Unico sector de produccién carnica que tiene ese colchdn y esto
puede ser muy Util en una posible devaluacidn o varias devaluaciones escalonadas.

Cambid la participacion de los distintos integrantes de la cadena de valor porcina, donde el principal
insumo sigue siendo el costo y el segundo los impuestos. La produccién primaria cedid espacio y la venta
final gano terreno.

Los temas de importacidn y sanidad (PRRS) necesitan definiciones concretas del sector productivo con
acompafiamiento del Estado, caso contrario se pagaran altos costos, algunos que podrian condicionar
el futuro del sector.

Siempre que empieza un afio, se trata de analizar que pasard y es nuestra intencién remarcar que
tendremos unos meses complicados pero que al igual que otros afios, de la mitad del afio el negocio
serd interesante y hasta podemos recuperar exportaciones y disminuir importaciones, siempre y cuando
se accione sobre lo comentado en el parrafo anterior.
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